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Far eilige Leserinnen und Leser

Der Grosse Rat hat am 8. Mai 2000 beschl ossen, die Luzerner
Kant onal bank auf Anfang 2001 von ei ner sel bstandi gen Anstalt
des offentlichen Rechts in eine rein privatrechtliche Aktien-
gesel I schaft unzuwandel n. Das zu di esem Zweck verabschi edete
Umnvandl ungsgeset z hat er der Vol ksabsti mung unterstellt. Sie
konnen deshal b am 24. Septenber Uber die Vorl age absti mmen.

Der Regi erungsrat und die Mehrheit des Grossen Rates wol | en
di e Luzerner Kantonal bank mt der Rechtsfornumvandl ung und

Tei |l privatisierung fur den harteren Konkurrenzkanpf unter den
Banken starken. Al's Aktiengesellschaft soll die Bank die noéti -
ge Bewegungsfreiheit erhalten, umihre gut fundierte Stellung
I m Kanton Luzern und in der Schweiz auch in Zukunft behaupten
und ausbauen zu konnen. Durch eine breite Streuung der Aktien
sol | di e Kantonal bank noch besser im Kanton Luzern verankert
werden. G eichzeitig sollen auch institutionelle Anleger ange-
sprochen werden. Eine starke LUKB di ent der Bevél kerung und
der Wrtschaft des Kantons Luzern am nei sten.

Die Staatsgarantie wird aufrechterhal ten. Ei ne Mehrheitsbetei -
| i gung des Kantons von 51 Prozent am Aktienkapital und an den
Aktienstimren ist im Cesetz festgeschrieben. Bisher hat der
Kant on von der Kantonal bank ei ne Gew nnabl i eferung erhalten.
Neu wird er entsprechend seinem Anteil am Aktienkapital an der
Gewi nnausschiuttung der LUKB beteiligt und erhadlt als Abgeltung
der Staatsgarantie jahrlich eine vom Geschéaftsgang abhangi ge
Ent schadi gung. Die finanziellen Leistungen der Luzerner Kant o-
nal bank an Kanton, Geneinden und Bund durften nach dem Recht s-
formvechsel gegenluber heute steigen. Zudem kann der Kanton den
Erl 6s aus der Verausserung von Aktienkapital zur Rickzahl ung
von Schul den verwenden.

Der Grosse Rat befldrwortete di e Rechtsformumvandl ung und

Tei |l privatisierung der Luzerner Kantonal bank mt 90 Ja- gegen

19 Nein-Stimren. Eine Mnderheit erachtete sie als unndtig und
kritisierte, dass die luzernischen Interessen i mUnternehnmens-
auftrag der Bank zu weni g bericksichtigt seien, dass die Fi-
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nanzkonpet enzen des Regi erungsrates zu gross seien und die
St aat sgaranti e zu mager abgegol ten werde.

Der Regi erungsrat und die Mehrheit des G ossen Rats enpfehlen
den Stimberechtigten, dem Umwandl ungsgesetz im I nteresse ei-
ner starken Luzerner Kantonal bank und i mInteresse des Kantons
zuzust i men.



Abstimmungsfrage

Sehr geehrte M tblrgerinnen
Sehr geehrte M tblrger

Der Grosse Rat hat am 8. Mai 2000 das Cesetz uber di e Umwand-
| ung der Luzerner Kantonal bank in eine Aktiengesellschaft (Um
wandl ungsgeset z) beschl ossen. Das CGesetz wurde im Luzerner
Kantonsblatt Nr. 19 vom 13. Mai 2000 veroffentlicht. Der Gos-
se Rat unterstellte das Umandl ungsgesetz der Vol ksabsti nmung.
Si e kdnnen deshal b am 24. Septenber 2000 Uber die Vorl age ab-
st i men.

Di e Abstinmungsfrage | autet:

Wollen Sie das Gesetz Uber die Umwandlung
der Luzerner Kantonalbank in eine Aktiengesellschaft

(Umwandlungsgesetz) annehmen?

Wenn Sie das Gesetz annehnmen wollen, antworten Sie auf die
Frage mt Ja. Wllen Sie es abl ehnen, beantworten Sie die Fra-
ge mt Nein.

Zu di eser Abstimrungsvorlage unterbreiten wir | hnen i m Fol gen-
den einen erl auternden Bericht und den Wrtl aut des Cesetzes
(S. 17).



Bericht des Regierungsrates

Worum geht es?

Der Regi erungsrat und der G osse Rat wollen die Luzerner Kan-
tonal bank (LUKB) als zweite Kantonal bank der Schweiz in eine
rein privatrechtliche Aktiengesellschaft nach Artikel 620 ff.
des schwei zeri schen oligationenrechts (OR) ummandel n. Heute

i st die LUKB ei ne sel bstandi ge Anstalt des kantonal en of fent -
lichen Rechts. Sie steht unter der Oberaufsicht des G ossen
Rat es. Bezogen auf das Grundkapital (= Partizipationskapital +
Dot ati onskapital) von 615 MIIionen Franken gehdrt sie zu ca.
12 Prozent den Partizi panti nnen und Parti zi panten und zu ca.
88 Prozent dem Kanton Luzern.

D e Umandl ung der Rechtsform ernoglicht, dass alle Partizi-
panti nnen und Parti zi panten, ndglichst viele Luzernerinnen und
Luzerner, Kundi nnen und Kunden sow e Mtarbeiterinnen und Mt-
arbeiter der Luzerner Kantonal bank Aktionarinnen und Aktionéare
wer den kdnnen. Sie erhalten so ein Mtbestinmungsrecht an der
LUKB. Damt kann di e Bank regi onal noch starker verankert wer-
den.

D e Bank gewinnt mt der neuen Rechtsform an Wettbewerbsfahi g-
keit und Flexibilitat. Sie wird mt diesem Schritt auch in Zu-
kunft konkurrenzfahig bleiben. Die LUKB soll sich als starke
und unabhangi ge Bankunt er nehnmung des Kantons Luzern |langfri-
stig behaupten koénnen. Die Kapital- und die Stinmennmehrheit
des Kantons Luzern werden gesetzlich verankert. Die Staatsga-
rantie wird bei behalten und auch i m neuen Cesetz festgesetzt.
Neu soll die Bank dem Kanton die Staatsgarantie jahrlich ab-
gelten. Der Kanton wird den Erl ds aus der Verausserung von Ak-
tienkapital zur Rickzahlung von Schul den verwenden.

Der Grosse Rat unterstitzt di e Umandl ung der Rechtsform und
die Teilprivatisierung der LUKB. Er hat der Vorlage am 8. M
mt 90 Ja gegen 19 Nein bei einer Enthaltung zugestimt.



Ausgangslage

Geschichte der Luzerner Kantonalbank

Di e Luzerner Kantonal bank feiert dieses Jahr ihr 150-j ahri ges
Bestehen. Mt Dekret vom 16. Januar 1850 grindete der Grosse
Rat des Kantons Luzern unter der Garantie des Staates die
"Kant onal - Spar- und Lei hkasse", die am6. Mi des gl eichen
Jahres zumersten Mal ihre Schalter in den Raunmlichkeiten der
St aat skasse an der Bahnhofstrasse in Luzern offnete. 42 Jahre
spater, 1892, erhielt diese Bank ihren heutigen Nanen, Luzer-
ner Kantonal bank. Geschaftsziel waren die Forderung des Spar-
sinns und der Selbsthilfe sow e die Gewdhrung von Darl ehen zur
Behebung der Kreditnot und zur Bekéanpfung des Wichers. Der
Staat war anfanglich an der Bank nicht beteiligt und hatte

kei nen Anspruch auf einen Anteil am Geschéaftsgew nn.

Mt dem Kant onal bankgesetz vom 14. Mai 1913 wurde di e Qober auf -
sicht Uber die Bank dem Grossen Rat Ubertragen. Qoerster
Grundsatz sollte di e absol ute Unabhangi gkeit des internen Ge-
schaftsbetri ebs sein.

Das G undkapital, bestehend aus dem Dot ati onskapital von 540
M I 1lionen Franken und dem Parti zi pati onskaptial von 75 MI1li o-
nen Franken, bel duft sich seit 1998 auf 615 MIIionen Franken.
Am 31. Dezenber 1999 betrug die Bilanzsumme der LUKB rund 17
M I 1liarden Franken bei einem Jahresgewi nn von gut 66 M| Iionen
Franken. Di eses Ergebnis wiurde mt rund 1' 000 Beschéaftigten
erzielt. Nach der Gew nnverwendung des Jahres 1999 betragen
die eigenen Mttel der LUKB 1'143 MIIlionen Franken. Di e Kan-
t onal bank besteht heute aus dem LUKB- St ammhaus, der Tochter-
firma ,LKB Expert Fondsleitung AG, sow e der ,Bank Adler & Co.
AG, in Zirich (70 % des Aktienkapitals imBesitz der LUKB)

Die LUKB verfugt Uber 30 Geschaftsstellen im Kanton Luzern so-
W e Uber eine Private-Banking-Vertretung in Chiasso.

Di e Luzerner Kantonal bank wurde bereits 1995 freiwillig der
Auf si cht durch di e Ei dgendssi sche Bankenkonm ssi on (EBK) un-
terstellt, welche die privaten Banken beaufsichtigt. Die EBK
uberwacht di e Einhaltung der bankengesetzlichen Vorschriften,
trifft die zum Vol | zug not wendi gen Verfligungen und kann von
der LUKB oder von der Revisionsstelle die erforderlichen Aus-
kinfte einholen. Sie Uberwacht auch die innere O ganisation
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und di e Geschaftstatigkeit der LUKB. Seit dem 1. Oktober 1999
st ehen al | e Kant onal banken obligatorisch unter der Aufsicht
der EBK

Neue Anforderungen

Am 1. Cktober 1999 trat die |letzte Revision des eidgendssi -
schen Bankengesetzes in Kraft. Die Vorschriften fir Kantonal -
banken wurden gel ockert, um di e Wettbewerbsbedi ngungen an di e-
j eni gen der privaten Banken anzugl ei chen. Di e Konkurrenz durch
Grossbanken und der Abbau der bankengeset zlichen Bevorzugung
der Kant onal banken haben zur Fol ge, dass auch Kant onal banken
mt einer Staatsgarantie eineminmer groésseren Leistungsdruck
ausgeset zt sind.

Es i st deshal b notwendi g, dass sich die Luzerner Kantonal bank
rechtzeitig fur den Konkurrenzkanmpf imfreien Wettbewerb vor-
bereitet. Die Berner Kantonal bank hat diesen Schritt als erste
getan. Sie wurde 1998 in eine rein privatrechtliche Aktienge-
sel |l schaft ungewandelt. Dieses Jahr folgte die St. Galler Kan-
t onal bank, welche in eine gem schtwirtschaftliche Aktienge-
sel I schaft ungewandelt wurde. Rechtsfor mumnandl ungen zi ehen
auch di e Kantone Aargau und Basel - Landschaft in Betracht.

Je rascher sich die Luzerner Kantonal bank unter den gegenwar -
ti gen Wettbewerbs- und Marktverhal tni ssen als sel bst andi ges
Bankunt er nehnmen behaupt en kann, desto besser sind ihre |ang-
fristigen Erfol gsaussichten. Wenn di e Stinmberechtigten am 24.
Sept enber der Vorlage zustinmen, sichert sich der Kanton Lu-
zern eine sehr gute Ausgangsl age, um sei ne Kantonal bank al s
eine der ersten in der Schweiz in eine rein privatrechtliche
Akt i engesel | schaft ummandel n zu kénnen.



Die wichtigsten Unterschiede
zwischen heutiger und kunftiger Rechtsform der LUKB

bisher neu
Rechts- selbstandige Anstalt des kantonalen| - rein privatrechtliche Aktiengesell-
grundlage offentlichen Rechts schaft nach Artikel 620 ff. OR
Eigen- Dotationskapital von 540 Mio. 425 Mio. Franken nominales Ak-
kapital Franken tienkapital, eingeteilt in Einheits-
Partizipationskaptial von 75 Mio. Namenaktien mit einem Nomind-
Franken wert von je 50 Franken
Entschadi- Verzinsung des Dotationskapitals Aktionéarsdividende
gung des zu Selbstkosten
Eigenkapi- Gewinnablieferung an den Staat
tals Dividendenzahlungen auf dem
Partizi pationskaptial
Risikover- Neben der Staatsgarantie haftet der Alle Aktionédrinnen und Aktionare
teilung Kanton Luzern auch im Umfang tragen das Eigenkapitalrisiko im
des Dotationskapitals. Umfang ihres Anteils am gesamten
Die Partizipanten haften mit ihrem Aktienkapital.
Partizi pationskaptial. Der Kanton Luzern haftet zudem
nach Massgabe der Staatsgarantie.
Fur dieses Risko wird er von der
LUKB entschadigt.
Eigentu- Kanton Luzern und Mindestens 51 % des Aktienkapi-
mer betei - ca. 8'000 Partizipanten tals und der Aktienstimmen halt
ligung der Kanton Luzern.
Neben den bisherigen Partizipan-
ten, die mit der Rechtsform-
umwandlung Aktionédre werden,
sollen moglichst breite Bevolke-
rungskreise aus dem Kanton Lu-
zern Aktiondre werden.
" Wettbe- Kapitalbeschaffung Uber die Auf- Kapitalbeschaffung zu Markt-
werb / nahme von Dotationskapital zu bedingungen
Markt Vorzugskonditionen (zu Selbstko- Staatsgarantie wird abgegolten
sten des Kantons)
Staatsgarantie wird nicht speziell
entschadigt
Gewinnablieferung an den Staat
Ertrags- Ohne aktienrechtliches Mitspra- Als Publikumsaktiengesel I schaft
orientierung cherecht und mit gesetzlichem Ge- soll die LUKB eine konkurrenz-
winnablieferungszwang sind die fahige Dividendenrendite tiber den
Anreize fir ein Ertragswachstum gewinnorientierten Betrieb einer
kleiner. Universalbank erzielen.
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Fihrung Wahl der Bankréte (oberstes Fih- Wahl durch die Generalversamm-
rungsorgan) durch den Grossen Rat lung der LUKB
nach politischen Aspekten Verwaltungsréte missen tber 6ko-

nomische Kenntnisse sowie Uber
besondere, statutarisch definierte
Fahigkeiten verfligen.

Aufsicht unter der Oberaufsicht des Grossen Die Aufsicht durch die EBK ist seit
Rates 1. Oktober 1999 fir alle Kantonal-
seit 1995 unter der uneinge- banken obligatorisch.
schrénkten Aufsicht durch die EBK Die Oberaufsicht des Grossen Ra-

tes ertfdllt.

Geschéfts- begrenzter Handlungsspielraum unternehmerische Flexibilitét (z.B.

tatigkeit Austausch von Aktienpaketen im

Die Umwandlung der LUKB in eine AG

Fall von Zusammenarbeitsformen
mit anderen Kantonal banken)

Der Regi erungsrat und der Grosse Rat wollen mt der Umwandl ung

der Rechtsform di e Luzerner

Kant onal bank al s sel bstandi ge, un-

abhangi ge und starke Bankunternehnung mt breiter Verankerung
i n der Luzerner Bevdl kerung erhal ten.

St aat Mehr hei t sakti onar .
t onal bank ni cht von ei ner
G ossbank) dbernommen wer den kann.

Kanton fir alle Verbindlichkeiten der

Laut Gesetz bleibt der
So ist sichergestellt, dass die Kan-
anderen Cesel |l schaft (z.B. einer
Nach wi e vor haftet der
Bank (Staatsgarantie).

Di e Bank nmuss dem Kanton di ese Garantie jedoch nach einer
i m Gesetz festgel egten Berechnungswei se | ahr-

t ransparent en,
lich abgelten.

Finanzielle Auswirkungen

Der Kanton Luzern stellt der Luzerner

Dot ati onskapi t al

Kant onal bank heut e das
in der Hohe von 540 M I 1lionen Franken zur

Ver f igung. Di e Kantonal bank vergitet dem Staat dafur die
die diesem fur die Beschaffung und Verzinsung
der 540 M I1lionen Franken entstehen.

Sel bst kost en,

bank dem Kanton jahrlich einen Teil

Zudem nuss di e Kant onal -
des Gewinns abliefern (8§ 8

des heute giltigen Kantonal bankgesetzes).
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Wrtschaftlich betrachtet steht di e Kantonal bank i m Unfang des
nom nal en Parti zi pati onskaptials (75 MIIlionen Franken) be-
reits heute imPrivateigentumihrer Partizi panti nnen und Par -
tizipanten. Mt der Rechtsfornumvandl ung werden das heuti ge
Dot ati onskapital von 540 M I Ilionen Franken und das Parti zi pa-
ti onskaptial von 75 MIIlionen Franken gleichzeitig in Ak-

ti enkapital ungewandelt. Kanton und Parti zi panti nnen/ Parti -

zi panten werden gl ei ch behandelt. Das Aktienkapital wird in

Ei nhei t snanenaktien mt ei nem Nom nalwert von je 50 Franken

ei ngeteilt sein.

Die jahrliche Abgeltung an den Kanton fir die Staatsgarantie

| st abhangi g vom Geschaftsgang (8 6 des Umwandl ungsgeset zes).
Ei ne Gewi nnablieferung wird es nicht nmehr geben. Stattdessen
wi rd der Kanton Luzern kiunftig entsprechend sei nem Akti enkapi -
talanteil an der Gew nnausschiuttung teil haben: Der Kanton kann
so mt Einnahnmen aus Divi dendenzahl ungen rechnen. Der Regi e-
rungsrat sieht vor, dass der Kanton imersten hal ben Jahr nach
der Umnandl ung der Rechtsform einen Anteil von ca. 10 Prozent
am gesant en Akti enkapital der LUKB bei m Publi kum pl atzi eren
wird. Der Kanton wird den Erl 6s aus der Verausserung zur Rick-
zahl ung sei ner Schul den und fidr zuséatzliche Abschrei bungen

ver wenden.

Die finanziellen Lei stungen der Luzerner Kantonal bank an Bund,
Kant on und Genei nden werden nach dem Recht sf ormmechsel gegen-
uber heute voraussichtlich | eicht ansteigen. Chne Bericksi ch-
tigung allfalliger Aktienverkéaufe durch den Kanton sow e der
Li egenschaft ssteuer ergi bt sich voraussichtlich fol gende jéahr-
| iche Gesant | eistung an die o6ffentliche Hand:

Kanton Abgeltung Staatsgarantie 3 bis 4 Millionen Franken
Staatssteuern 5 bis 7 Millionen Franken
Dividende 28 bis 30 Millionen Franken*
Total 36 his41 Millionen Franken
Gemeinden Gemeindesteuern 6 bis 8 Millionen Franken
Bund Direkte Bundessteuern 3 bis 6 Millionen Franken
Total Ablieferung an die offentliche Hand 45 his 55 Millionen Franken**

* Die Zahlen wurden analog der bisherigen Praxis berechnet. Die genaue Dividende ist im heutigen Zeit-
punkt noch offen. Sie wird nach dem Rechtsformwechsel jeweils von der Generalversammlung bestimmt.

* zum Vergleich: Fur das Jahr 1998 lieferte die LUKB insgesamt 39,4 Milionen Franken an die 6ffentliche
Hand ab (das Jahr 1999 eignet sich nicht als Vergleichsjahr, weil ein Jubilaumsbonus ausbezahlt wurde).
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Rechtliche Grundlage

Mt dem CGesetz uUber die Umandl ung der Luzerner Kantonal bank

I n eine Aktiengesellschaft (Umwandl ungsgesetz) wird die LUKB
von einer offentlich-rechtlichen Anstalt in eine Aktiengesell -
schaft nach Artikel 620 ff. OR ungewandelt. Die G undséatze der
Recht sf or mrumnwandl ung und di e Grundl agen der Kantonal bank al s
Akti engesel | schaft sind i m Umandl ungsgesetz geregelt:

Das Umnandl ungsgesetz regelt di e Umwvandl ungsnodalitéaten (in
den Uber gangsbesti mmungen) und bil det die neue Gesetzes-
grundl age der LUKB. Das geltende Kant onal bankgesetz vom

19. Oktober 1982 wird aufgehoben (8§ 19).

Geset zlich verankert wird der Zweck (8 2) der Kantonal bank:
Di e Bank nuss di e Bedurfnisse der Bevol kerung und der Wrt -
schaft des Kantons Luzern besonders bertcksichtigen. I m Ge-
setz geregelt sind auch die Staatsgarantie (8 5) und die

Ver pfli chtung des Kantons Luzern, m ndestens 51 Prozent des
Aktienkapitals und der Aktienstinmen zu halten (8 3). D e
Bei behal tung di eser 51-prozentigen Aktiennehrheit an der
LUKB wird damt zu einer gesetzlich verankerten Aufgabe des
Kantons Luzern. Dieser Aktienkapitalanteil des Kantons an
der LUKB wird in der Staatsrechnung unter dem ni cht veraus-
ser baren Verwal t ungsver nbgen auf gef Ghrt wer den.

Sol ange der Kanton Luzern nmehr als 51 Prozent des gesanten
Akt i enkapitals der LUKB besitzt, wird dieser Mehranteil dem
Fi nanzver nbgen zugerechnet und kann jederzeit verkauft wer-
den.

Wenn der Kanton Luzern genau 51 Prozent des gesanten Aktien-
kapitals der LUKB halt, muss er bei einer Aktienkapitalerho-
hung zusat zliche Aktien kaufen, um seine gesetzlich vorge-
schri ebene Beteiligung von 51 Prozent auch am erhohten Akti -
enkapital halten zu kénnen.

Argumente fiur eine teilprivatisierte Luzerner Kantonalbank

1

Die LUKB erhdlt die besten Chancen fir eine langfristig erfolgreiche Zukunft, wenn sie
sich rechtzeitig an die Wettbewerbs- und Marktverhaltnisse anpasst.

Eine starke LUKB dient der Bevolkerung und der Wirtschaft des Kantons Luzern am mei-
sten.

Die LUKB gehort heute wirtschaftlich dem Kanton Luzern und ca. 8000 Partizipantinnen
und Partizipanten. Nach dem Wechsel der Rechtsform will die Regierung mit einem
schrittweisen Verkauf von Aktien des Kantons moglichst viele Luzernerinnen und Luzer-
ner, LUKB-Kundinnen und -Kunden sowie LUKB-Mitarbeiterinnen und -Mitarbeiter an




-13 -

der Luzerner Kantonalbank beteiligen. Diese konnen dann als Aktionére die Zukunft der

Bank mitbestimmen.

4. Der Kanton Luzern behdlt mindestens 51 Prozent des Aktienkapitals und der Aktienstim-

men.

5. Entsprechend seinem Anteil am Aktienkapital der LUKB hat der Kanton Luzern An-
spruch auf alfélige Dividendenzahlungen.

6. Der Kanton Luzern haftet weiterhin fir alle Verbindlichkeiten der LUKB (Staatsgarantie).
Die LUKB bezahlt dem Kanton Luzern dafir jahrlich eine Abgeltung.

7. Mit dem Verkauf von Aktien kann der Kanton Luzern Schulden abbauen.

Zeitplan

24. Sept enber 2000

Okt ober 2000

Novenber 2000

Februar 2001

Bei Annahne di eser Gesetzesvorlage an
der Vol ksabsti nmung vom 24. Sept enber
2000 wird der Regierungsrat die aktien-
rechtlichen Statuten voraussichtlich im
Okt ober 2000 beschliessen und anschli es-
send die Wahl der Mtglieder und des
Prasi denten oder der Prasidentin des er-
sten Verwal tungsrates sowi e die Wahl der
ersten Revi sionsstelle vornehnen.

Di eser Beschl uss und di ese Wahl en missen
sodann dem Grossen Rat in der Novenber-

Session 2000 zur Genehm gung unterbrei -

tet werden. Die Statuten nissen vor dem
Beschl uss des Regi erungsrates durch das
kant onal e Handel sregi sterant sow e durch
di e EBK geprift und danach durch sie ge-
nehm gt werden.

Nach der grossratlichen Genehm gung der
Regi erungsr at sbeschl Usse betreffend die
Statuten sow e di e verschi edenen Wahl en
sollen die Statuten noch im Verl auf des
Februars 2001 i ns Handel sregi ster ei nge-
tragen werden. Erst dann wird die ei-
gent | i che Recht sf or rumwandl ung von ei ner
Of fentlich-rechtlichen Anstalt in eine
Akti engesel | schaft voll zogen sein. Mt
der Handel sregi ster-Ei ntragung wird das
al t e Kant onal bankgesetz vom 19. Ckt ober
1982 auf gehoben wer den.
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Aus borsenrechtlichen G inden — um ei nen
mar kt massi gen Handel mt den LUKB-Aktien
zu ernbglichen — wird der Kanton einen
Anteil von ca. 10 Prozent am gesanten
Akt i enkapital der LUKB noch im Verl auf

1. Hal bjahr 2001 des ersten hal ben Jahres nach der
Recht sf or rumwandl ung bei m Publ i kum pl at -
zieren. Mt der Wahl eines geringen No-
m nal wertes von 50 Franken sol | ndg-
lichst vielen Luzernerinnen und Luzer -
nern der Erwerb von Aktien ernbglicht
wer den.

Frihestens ab 2002 Die schrittweise Platzierung von Aktien
durch den Kanton Luzern soll dazu bei -
tragen, dass der Markt die Verkaufsange-
bote gut aufnimt und dass der Preis der
Aktien steigt.

Warum eine Volksabstimmung?

Mt dem vorliegenden Gesetz wrd der Regierungsrat ermachtigt,
di e dem Kanton Luzern zustehenden Aktionarsrechte ohne betrag-
| i che Beschr &nkung wahr zunehnen. Ob di ese Ernéchti gung dem Re-
gi erungsrat in einemErlass eingeraunt werden kann, der nicht
obl i gatorisch der Vol ksabsti nmung unterliegt, ist rechtlich
unstritten. Finanzrechtliche G unde sprechen zudem daf ir, das
CGeset z wegen seiner finanziell en Bedeutung dem obl i gatorischen
Fi nanzref erendum zu unterstellen. Der Grosse Rat hat daher das
Umwandl ungsgeset z dem obl i gatori schen Referendumunterstellt.
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Die Behandlung im Grossen Rat

Ei ne kl are Mehrheit des Grossen Rates sprach sich fur die Un
wandl ung der Luzerner Kantonal bank in eine Aktiengesell schaft
und i hre anschliessende schrittweise Teil privatisierung aus.

Di e Bank erhal te dadurch nmehr Handl ungsfrei heit, und der Kan-
ton kdnne sei ne Verschul dung verm ndern. Di e Zustinmung der
Rat snmehrheit fanden auch di e gesetzliche Verankerung der Mehr -
hei t sbetei |l i gung des Kantons an der Kantonal bank und di e Bei -
behal tung der Staatsgarantie.

Ei ne Ratsm nderheit, nanentlich die Mtglieder der Sozial deno-
kratischen Partei und des G Unen Bundni sses, aber auch einzel -
ne birgerliche Gossrate, bezweifelten, ob der Rechtsformech-
sel notig sei. Der Erfolg und die gute Gesundheit der Luzerner
Kant onal bank spré&chen gegen die geplante Teil privati sierung.

Di ese Ratsmitglieder befirchteten auch, dass mt der Umwand-

| ung der Luzerner Kantonal bank in eine Aktiengesellschaft -
trotz der Mehrheitsbeteiligung des Kantons — der Druck auf die
Bank, ihren Gewi nn zu maxi m eren, steigen werde. Ein Festhal -
ten an der Staatsgarantie sei unter diesen Urstanden fragwir-
dig und misste dem Kanton auf jeden Fall besser abgegolten

wer den. Di e Kant onal bank komme so in den Genuss der vollen
Frei heit einer Privatbank, ohne auf den Wettbewerbsvorteil der
St aat sgaranti e verzichten zu niissen: das sei nicht ausgewogen.
Die grossere Freiheit einer teilprivatisierten Kantonal bank
ruf e nach ei ner genaueren Formulierung des Unternehnensauf -
trags der Bank. I m Zweckarti kel des Umwandl ungsgeset zes soll -
ten di e Bedirfnisse der kleinen und mttleren Unternehnen, der
Ar bei t nehnenden, der Landw rtschaft und der offentlich-
rechtlichen Korperschaften ausdricklich erwdhnt werden, was
der Rat zugunsten einer allgenein gehaltenen Fornulierung ab-
| ehnte. Nicht einverstanden waren di ese G ossrétinnen und
Grossrate ferner mt der vorgesehenen Fi nanzkonpetenz des Re-
gi erungsrates bei mschrittwei sen Verkauf von Aktien und bei
allfalligen Aktienkapital erhdhungen. Angesichts der MIIionen-
betrage, umdi e es dabei gehe, und der vol kswirtschaftlichen
Bedeut ung der Bank fir den Kanton, sei die denokratische Kon-
trolle durch den Grossen Rat vonnéten, argunentierten sie.
Dassel be gelte fiur die Frage der Unterstellung des Geschéafts
unter das obligatorische Vol ksreferendum In di esem Punkt

schl oss sich der Rat der Forderung der M nderheit an. In den
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ubrigen Kritikpunkten bestand er auf seinen Pl anen: Er vertei -
digte die Teilprivatisierung als notwendig fir das weitere gu-
te CGedei hen der Kantonal bank und erachtete den schl anken Un-
ternehnensauftrag sow e di e Fi nanzkonpetenz des Regi erungsra-
tes als unerlasslich, wenn die Bank unter den heutigen dynam -
schen Mar kbedi ngungen best ehen sol | .

In der Schlussabsti mung stimte der Grosse Rat dem , CGesetz
uber di e Umandl ung der Luzerner Kantonal bank in eine Aktien-
gesel Il schaft® mt 90 gegen 19 Stimren zu.

Empfehlung des Regierungsrates

I n Ubereinstimung mit der Uberw egenden Mehrheit des G ossen
Rates (90 gegen 19 Stimmen) enpfehlen wir |hnen, sehr geehrte
M t bdrgerinnen und M tbiurger, dem CGesetz Uber di e Umandl ung
der Luzerner Kantonal bank in eine Aktiengesellschaft (Umwand-
| ungsgeset z) zuzust i nmen.

Luzern, 30. Juni 2000

I m Namen des Regi erungsr at es
Der Schul t heiss: Max Pfister

Der Staatsschreiber: Viktor Baunel er
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Abstimmungsvorlage

CGeset zest ext aus Kantonsblatt Nr. 19 vom 13. M 2000; siehe

Inttp:// vww.l u. ch/ kant onsbl at ”



http://www.lu.ch/wahlabst/pdf/kb-00-19.pdf

Begriffe
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Bei Personenbezei chnungen wird zur besseren Lesbarkeit nur die
mannl i che Form verwendet. Sel bstverstéandlich steht die mannli -
che Form stellvertretend fiur ménnliche und wei bliche Personen.

Begriff

Erklarung

> Aktie

Ei ne Aktie ist ein Wertpapier, das einen Anteil
am Akti enkapital der Aktiengesellschaft verkor-
pert und dem I nhaber Mtgliedschafts- und Verm-
gensrechte gibt. Der Betrag, auf den die Aktie

| aut et (aufgedruckter Wert), ist der so genannte
® Nennwert (= Noni nal wert).

» Aktiengesellschaft

Di e Aktiengesellschaft ist eine kapital bezogene
Kor perschaft mt eigener Firma (Narme), die in der
Regel wirtschaftliche Zwecke verfol gt und ein
kauf manni sches Unt ernehnen betreibt, fur deren
Ver bi ndl i chkeiten ausschliesslich das Gesell -
schaftsvermigen haftet, und die ein in bestimter
Hohe festgesetztes, in Teilsunmen (= ® Aktien)
zerlegtes ® Grundkapital aufweist (vgl. auch Art.
620 Abs. 1 OR).

> Divi dende

Die Dividende ist der von der General versami ung
festgel egte Gewi nnanteil, der an die Aktionare
oder I nhaber von Partizipationsscheinen (® Parti-
zi pationskapital) ausgeschiuttet wird.

» Dotationskapital

Das Dot ati onskapital (Zuwendung von Cel dern der
of fentlichen Hand zur finanziellen G undausstat-
tung offentlich-rechtlicher Kreditinstitute) ge-
hort zum ® G undkapital und betréagt im Fall der
LUKB heute 540 M I1lionen Franken. Dieses Geld

wi rd der LUKB vom Kanton Luzern zum Sel bst kost en-
preis zur Verfigung gestellt (8 5 Abs. 2 des Kan-
t onal bankgesetzes, SRL Nr. 690).

> eigene Mttel

Die eigenen Mttel der LUKB bestehen aus dem ®
Grundkapital, aus allen (offenen und stillen bzw.
gesetzlichen, statutarischen und freiwlligen)
Reserven sowi e aus den freien Gesellschaftsmt-
teln (wie z.B. dem Gew nnvortrag).

» Eigenkapitalrisiko

Ei n Aktionar nimm die Gefahr in Kauf, imFall
grosser ungedeckter Geschaftsverluste (z.B. im
Konkursfall) einen Teil oder gar den ganzen fi-
nanziellen Wert seines in ® Aktien der betreffen-
den Unternehmung i nvestierten Gel des zu verlie-
ren.

> Einheits-Namenaktie

Namenaktien sind ® Aktien, die nicht durch bl osse
Uber gabe ibertragen werden. Chne Eintragung in
ein von der GCesellschaft gefihrtes Aktienbuch
kann der Besitzer einer Aktie sein Stimmrecht an
der General versanm ung ni cht ausuben.

Mt dem Begriff ,Einheits-Nanenaktien® wird zum
Ausdruck gebracht, dass das gesante Aktienkapital
ausschliesslich in Nanenaktien mt je dem gl ei-
chen Nom nal wert aufgeteilt ist.
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» Finanzver migen

Zum Fi nanzver mbgen des Kantons Luzern gehéren

j ene Vernmbgenswerte, die nicht unmttel bar der
Erfallung offentlicher Aufgaben dienen (wie z.B.
Wertschriften, Bargeld und Li egenschaften) und
di e, ohne diese zu beeintrachtigen, veraussert
wer den konnen (8 4 Abs. 1 des Finanzhaushaltge-
setzes, SRL Nr. 600).

» gem scht-wirtschaft-
liche Aktiengesell -
schaft nach Art. 762
OR

Dabei handelt es sich um eine Aktiengesell schaft
mt den Besonderheiten gemdss Art. 762 OR (z.B
die St. Gller Kantonal bank). Koérperschaften des
of fentlichen Rechts wi e Bund, Kanton oder Genein-
den, die an einer solchen Aktiengesellschaft ein
of fentliches |Interesse haben, kdnnen sich in den
Statuten das Recht einr&unen | assen, einen Ver-
treter in den Verwal tungsrat oder in die Revisi-
onsstel |l e abordnen zu kdonnen, ohne gl eichzeitig
Aktionar sein zu missen. Das abgeordnete Mtglied
i mVerwal tungsrat oder in der Revisionsstelle
kann nur durch di e Korperschaft sel bst (nicht
durch di e General versanm ung) abberufen werden

» Grundkapital

Di e Auf gabe des Grundkapital s besteht insbhesonde-
re darin, zum Schutz der d aubi ger, denen be

Kapi t al gesel | schaften nur das Cesel |l schaftsver nb-
gen haftet, eine finanzielle M ndestausstattung
zu gewadhrl ei st en.

Heut e besteht das Grundkapital der LUKB aus 540
M I 1lionen Franken ® Dotationskapital und 75 M-
I ionen Franken ® Partizi pationskapital

Nach der Recht sfor mumwandl ung soll das G undkapi -
tal der LUKB AG 425 M Ilionen Franken betragen
eingeteilt in 85 MIIlionen ® Einheits-Nanmen-
aktien mt einem® Nom nalwert von je 50 Franken

» institutionelle
Anl eger

Unter diesen Begriff fallen z.B. Pensionskassen
oder Versicherungen, die ihre unfangreichen Spar-
oder Pram engel der mbglichst sicher und rentabe

i nvestieren wol |l en.

» Nanenakti e

Si ehe unter ® Aktie und ® Ei nheits-Nanenakti e.

» Nennwert
(= Nomi nal wert)

Der Betrag, auf den die Aktie lautet (aufgedruck-
ter Wert), ist der so genannte Nennwert (= Nom -
nal wert).

» nom nal es
Aktienkapita

Das nom nal e Aktienkapital ergibt sich aus der
Sume aller zum ® Nomi nal wert zusammenger echnet en
® Aktien.

» Partizipationskapita

Das Parti zi pati onskapital wird (w e das Aktienka-
pital) zum Ei genkapital gerechnet und ist in
Tei | sumren (Parti zi pati onsschei ne) zerlegt, ohne
dass jedoch der Parti zi pati onsschein (i m Gegen-
satz zur Aktie) ein Stimrecht gewadhrt (Art. 656a
ff. OR, vgl. dazu auch 8 5 Abs. 3 des Kantonal -
bankgesetzes, SRL Nr. 690).

» Publi kumns-
akti engesel | schaft

Darunter versteht man vor allem sol che Aktienge-
sel |l schaften, deren ® Aktien z.B. nicht aus-
schliesslich imBesitz des Kantons sind, sondern
auf unbestimmt viele Aktionadre verteilt sind.
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Private Banki ng

Das , Private Banki ng“ konzentriert sich auf Ver-
mbgens- und Vorsorgeberatung und erteilt norna-
| erwei se keine Kredite.

rein privatrechtliche
Akti engesel | schaft
(nach Art. 620 ff.

OR)

Die rein privatrechtliche ® Aktiengesellschaft
(z.B. die Berner Kantonal bank) genméss den Arti -
kel n 620 ff. OR réaum dem o6ffentlichen Genei nwe-
sen (im CGegensatz zur genischtwirtschaftlichen
Akti engesel | schaft) keine Vorzugsstellung ein.
Dem Staat als Aktionér kommen grundsétzlich die
gl ei chen Rechte w e den uUbrigen Aktiodnaren zu

St aat sgarantie

Der Kanton Luzern haftet im Sinn der Bundesge-
set zgebung Uber di e Banken und Sparkassen fir
all e Verbindlichkeiten der LUKB, soweit deren ®
eigene Mttel nicht ausreichen (8 5 des Umwand-
| ungsgeset zes; vgl. auch § 7 des Kantonal bankge-
setzes, SRL Nr. 690).

Uni ver sal bank

Ei ne Uni versal bank bietet alle Ublichen Bankge-
schafte an (vom Sparheft fir den Kl ei nsparer uber
den Wertschriftenhandel bis zum grossen Investi -
tionskredit fir eine Unternehmung oder fiur die

o6f fentliche Hand) und beschréankt sich i nsbesonde-
re nicht auf Verndbgensanl ageberatung fir G oss-
kunden wi e das ® Private Banking.

Verwal t ungsver nbgen

Zum Ver wal t ungsver nbgen des Kantons Luzern geho-
ren jene Vernbgenswerte, die unmttel bar der Er-
fallung offentlicher Aufgaben dienen (wie z.B
Schul hdauser) und di e, ohne diese zu beeintréachti -
gen, nicht veréaussert werden konnen (8 4 Abs. 1
des Fi nanzhaushal t gesetzes, SRL Nr. 600).




